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ABD tarafinda Moody's'in 10 kiiglik ve orta olgekli ABD bankasinin derecelendirmesini asagi

yoénlii giincellemesi, italya'da hiikiimetin bankalara tek seferlik %40 ek faiz uygulayacagini
duyurmasi ile global piyasalar saticili seyir izledi

Duin piyasalarda neler oldu?

ABD tarafinda Moody's'in 10 kiguk ve orta olgekli
ABD bankasinin derecelendirmesini asagi yonlu
glncellemesi, italya'da hiikiimetin bankalara tek
seferlik %40 ek faiz uygulayacagini duyurmasi ile
global piyasalar saticili seyir izledi.

FED Uyelerinden para politikasinin geleck adimlarina
dair agiklamalar gelmeye devam ediyor. Richmond
FED baskani Barkin FED'in ¢abalarina ragmen
enflasyonun hala yuksek kaldigini vurgularken,
Philedelpia FED baskani Harker ise FED'in faiz
artiglarinda duraksamaya gitme olasiligi olsa da
yuksek faiz ortaminin  bir sidre korunmasi
gerekebilecegini ifade etti.

Makro veriler tarafinda; ABD dis ticaret agigl Haziran
ayinda 65 milyar dolar olan beklentinin Gzerinde 65,5
milyar dolar olarak agiklansa da, veri Mayis ayina
kiyasla 2,8 milyar dolar distsle son 3 ayin en dusuk
seviyesine geriledi. Ayrica Aimanya’da TUFE verisi
aylk bazda %0,3 ile beklentilere paralel agiklanirken,
yillik bazda %6,2 olarak gerceklesti.

ABD 10 yillik tahvil faizi %4,01’e, 2 yillik tahvil faizi
%4,75 seviyesine hafif dists gosterdi. VIX endeksi
15,99 seviyesine yukseldi.

Bu cergevede Nasdaq endeksi %0,79 kayipla
13.884,32 seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,42
deger kaybiyla 4.499,38 seviyesinden kapandi. Dow
Jones endeksi de %0,45 dususle 35.314,49
seviyesinden gunu tamamladi.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya cephesinde ise Cin’de agiklanan
tlketici fiyat endeksinin 28 ay sonra ilk kez Temmuz
ayinda yillik bazda ‘eksi'ye gegmesiyle karisik seyir
izliyor. Cin'in tlketici fiyat endeksi Temmuz ayinda
yillik yizde 0,3 disus kaydederek iki yili askin bir
suredir ilk kez dustl, ayhk yizde 0,2 artis gosterdi.
Temmuz'da TUFE'nin yillik bazda yiizde 0,4 digmesi

bekleniyordu. Uretici fiyat endeksi ise piyasa
beklentisi olan ylzde 4,1'in Uzerinde, Temmuz
ayinda ytzde 4,4 dist.

Bu cercevede Asya piyasalarinda karisik seyir etkili
oluyor. Cin piyasalarinin timd veri sonrasi dususe
gecgerken, Shanghai endeksi %0,36, Hang Seng
endeksi %0,17, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,21
geriledi. Endonezya %0,32, KOSPI %1,15 artis
gOsteriyor.

ABD vadeliler cephesinde ise karigik yatay seyir
hakim.

Bugun ABD tarafinda agiklanacak énemli bir makro
veri bulunmuyor.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD tarafinda Temmuz ayi TUFE verisi
aciklanacak. Temmuz ayinda aylik TUFE’nin %0,2
artis gostermesi bekleniyor. Haziran ayi verisi de
%0,2 artis yonlnde gergeklesmisti. Temmuz ayi yillik
bazda TUFEnin ise %3,3 artis kaydetmesi
bekleniyor. Haziran ayinda TUFE yillik bazda %3
artis kaydetmisti. Ayni glin haftalik igsizlik maasi
basvurulari ve Hazine butce dengesi verileri
izlenecek. Onceki hafta issizlik maasi basvurulari
227bin seviyesinde gergeklesmisti. Cuma ginu ise
ABD taradinda Temmuz ay1 UFE verisi takip edilecek.
Temmuz ayinda UFE’nin aylik bazda %0,2, yillik
bazda ise %0,7 artis gostermesi bekleniyor. Haziran
ayinda UFE aylik bazda %0,1, yillik bazda ise %0,1
artis kaydetmisti. Ayni giin Michigan Tuketici Glven
Endeksi takip edilecek. Verinin 71,0 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. MSCI 2023 3. dénem igin
endeks revizyonlarini agiklayacak. Cuma gunu Asya
piyasalari ise kapali olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 353145 W -045% & 071% & 404% & 630%
Nasdaq 138843 W -079% W -018% & 145% A& 3251%
S&P 500 Vadeli* 45235 & 011% & O057% & 178% & 16.83%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 157749 w -110% W -111% & 0.65% & 12.10%
FTSE 100 75274 W -036% W -049% A& 349% A 020%
MSCI Europe 19186 W -070% W -0.78% & 191% A& @ 9.46%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32514 W -028% W -112% & 149% & 578%
Kospi 2,605.8 & 124% A& 002% & 338% A& 1652%
Hong Kong* 191713 W -007% W -188% & 374% W -2.8%%
S&P BSE Sensex - Hindistan 655356 W -041% W -028% & 029% & 0 7.20%
IDX Composite - Endonezya 6,872.7 &  0.06% & 029% & 210% & 0.18%
TAIEX - Tayvan 168735 w -002% & 018% & 133% & 19.80%
MSCI GOU Asya 5377 W -131% W -131% & 263% & 0 471%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 74122 W -078% A 016% & 1821% &  35.34%
MOEX - Rusya 30853 & 004% W -023% & 787% A& 43.70%
WIG - Polonya 69,7493 W -155% W -241% & 267% & 21.01%
Prag SE - Prag 1,360.7 W -046% W -038% & 651% & 12.83%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,6630 ¥ -068% ¥ -061% W -088% & 837%
Merval - Arjantin 466,194.2 &  3.05% & 550% & 1027% & 133.84%
Tel Aviv 35 - israil 1,860.6 W -063% A& 052% & 510% & @ 354%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2443 W -025% W -116% W -360% & @ 7.31%
FTSE/JSE All - Endonezya 76,8374 W -023% W -016% & 335% & @ 440%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,077.7 W -004% & 066% & 253% & 2250%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Yurt disinda risk istahinin diisiik kalmasi endekste goriilebilecek tepki alimlarini sinirlayabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Borsa lIstanbul giine %0,34 diisiisle 7.496 puandan

basladi. Saticili agilisin ardindan tepki alimlari 6ne ¢iksa Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
da, seans genelinde saticili seyir etkili oldu. En ylksek

gl Kapanis 7,412.2 6,683.9 11,5311
7.504 seviyesini test eden endeks, kapanisini %0,78
. . H . unli a - 0, 0, - 0,
kayipla 7.412 seviyesinden tamamladi. islem hacmi Glinlik Deg. v 078 4063 0.74%
137,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sanayi endeksi Haftalik Deg. A 271%  A379% A 143%
%0,74__dege|7 kaybederken, bankacilik endeksi ise %0,63 Yillik Deg. A 3054%  A394% A 2950%
artis gosterdi. N
Hacim (milyar TL) 137.8 20.8 74.6
- ; Giinliik Deg. A 048%  A4588% W -0.72%
Bugiin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 97.7 16.4 49.2
Yurt disinda risk istahinin didstk kalmasinin endekste Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 4111%  A2640% A 51.49%
gorulebilecek  tepki alimlarini sinirlayabilecegini o ) o o )
e e *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
disin uyoruz. giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugln yurt icinde agiklanacak 6nemli bir makro veri

bu | unm uyor, Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim

Gelecek gindemde neler var? $TL 27.0122 27.0541 a 0.16%

€% 1.0947 1.0976 F's 0.26%

Yarln s_aat_lO:O_O’.da Haziran ay! Sanayi Gretimi ve Isglcu o 143,20 12 v 00%
Istatistikleri verisi agiklanacak. Mayis ayinda yillik bazda

. .. .o .. . Atin 1,927.3 1,931.2 F's 0.20%
takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi yuzde 2,1

Nasdag* 15,167.3 15,166.7 v 0.00%

artis yonunde beklenirken yizde 1,1 artis yoninde
aciklanmigti. Foreks Haber'in dizenledigi ankete gore, *Tiirkiye Agihsi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.
2023 yili Haziran ayi takvim etkisinden arindiriimis yillik
sanayi Uretimi medyan tahmini ylzde 1,90,
arindirilmamis yillik sanayi tretimi tahmini ise ytizde 4,95

dists yoninde olustu. Yillik sanayi Uretimi icin ortalama
tahmin takvim etkisinden arindiriimis veride yizde 1,47,

arlndlrllmam|§ Veride ise yuzde 6,25 dU§U§ y('inl','lnde Degisimler 08/08/23  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillk deg
gerceklesti. Arindiriimis yillik veride en yuksek ve en Tiirkiye 2 Yillik 3001 @ 521% @ -031% @ -283% @ -563%
distk tahminler sirasiyla yizde 1,70 artis ve ylzde 4,40 Tiirkiye 5 Yillik 40801 @ 372% @ 020% @ -17.8% @ -40.6%
dusus yonunde olugurken, arindiriimamig veride ise yillik Turkiye 10Yilk 4426 @ 317% @ 08% @ 124% @ -29.7%
beklenti araligi yizde 1,20 artis ila ylzde 15,90 dusus

olarak gerceklesti. issizlik orani verisi ise Mayis ayinda

Mevsim etkisinden arindiriimis  %9,5 seviyesinde

gerceklesmisti. Cuma guinii ise TCMB tarafindan Haziran

ay1 Odemeler Dengesi verisi ve saat 10:00'da TUIK

tarafindan Haziran ay1 Dis Ticaret Endeksleri takibimizde

olacak. Foreks Haber'in diizenledigi ankete gore, Haziran

ayl cari iglemler medyan tahmini 300 milyon dolar,

ortalama tahmini ise 436 milyon dolar fazla oldu. Haziran

ay! cari islemler tahmininde en yutksek beklenti 2 milyar

dolar fazla olurken, en dusuk beklenti ise 380 milyon

dolar agik seklinde olustu. Mayis ayinda cari islemler

verisi 6,8 milyar dolar agik beklenirken, 7,93 milyar dolar

acik seviyesinde aciklanmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din kiresel piyasalarda Almanya enflasyon verisi ve

ABD dis ticaret dengesi takip edilirken; Cin'den gelen

ekonomik verilerin durgunluk endiselerini tetiklemesi, Net Degisim
ltalya'da ylksek _ kar" _gglklayan bankalara_ geti_rilen Ulkeler s_o_n0 Ginlik Haftalk  Ybb
%40'hk ek vergi yuki, ABD'de Moodys'in  birgok Getiri (%)

bankanin kredi notunu dusurmesinin de etkisiyle guvenli Tiirkiye 817 003 -003 -0.75
liman olan devlet tahvillerinde tim vadelerde alicili seyir ABD 400 009 -004 012
: CoAn 0 faio ingiltere 438  -008 001 071
izlendi. GUn icinde Almanya 10 yillik tahvil faizi 14 baz Amanya 245 014 011 011
puan azaligla %2,46, Ingiltere 10 yillk tahvil faizi 8 bp Fransa 300 013 010  -011
azaligla %4,38, ABD 10 yillik tahvil faizi 9 bp azalisla ispanya 351  -012 -0.08 -0.12
%4’den islem gordi. italya 413 012 008 -056

Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 11 bp artisla 407 bp‘a
yukselirken, Eylal 2033 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 3
bp azalisla %8,17 seviyesine geriledi. Verim Egrisi(») & Haftallk Degisim
Doviz tarafinda, dolar major para birimlerine karsi deger
kazanirken, Euro / Dolar paritesi 1,0947 seviyesine
geriledi. Dolar Endeksi de 102,65 seviyesinden yukseldi.
Dolar / TL kuru ise 27,02 seviyesinden islem gorda.

Ok N W B U O N ® ©
ok N W B U O N ® ©

Yurt ici TL tahvil piyasasinda uzun vadelerde saticili
seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil
faizi 20 bp azalisla %17,47, 10 yillk tahvil faizi ise 159
bp artisla %20,02 seviyesinden gunu tamamaladi. BIST
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi, 3,8 milyar TL
seviyesine yukseldi.

1y 2¥ 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8y 10y 15Y 20Y  25Y

W SPREAD (Sag Eksen) — =====8 ABustos 2023  =====1 ABustos 2023

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

. .. . . . Degisim (%)
Hazine din Haziran 2027 vadeli TLREF'e endeksli Son Fiyat Giinliik Haftalk  Ybb
tahvilin yeniden ihracindan %16,74 ortalama yillik bilesik (T;“;';'_-Ii('asR' . iégé gég 222 ‘1“1‘35

. . . o . . AITIKa Randl . . A .
faizle 14 milyar 842 milyon TL ve Agustos 2028 vadeli Rus Rublesi 9715 160 133 3218
Sabit Getirili Kira Sertifikasinin dogrudan satigindan MeksikaPesosu 1724 105 102  -1152
%19,58 sabit kira orani ile 27 milyar 148 milyon TL Kore Wonu 1321 099 125 492
borclandi Hindistan Rupee  82.98 0.27 0.39 0.33

¢ : EndonezyaRupia 15236 013 055  -187

Macar Forinti 357.19 1.22 0.88 -4.25

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo Brezilya Reali 492 048 103  -6.86

donusund 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik

repo fonlama tutari 204 milyar TL olarak degisiklik

saglamadi. Diger yandan TCMB ayni gun valorli swap

islemlerinden 29,3 milyar TL ilave fonlama sagladi. (%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 17.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/ 19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
TLREF 16.50
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagkani Yardimcisi Sayin Yilmaz
finans kesimiyle olan gérusmelerini Cuma gunu
istanbul  Finans Merkezi'nde yapacaklarini
bildirdi. Bankalar Birligi, kamu-6zel sektor
temsilcileri, banka genel muadurleri dolayisiyla
finans kesimini temsil eden &nemli aktorler
olacagini belirtti.

Tirkiye imalat sektoriniin ana ihracat
pazarlarindaki faaliyet kosullarini dlgen istanbul
Sanayi Odasi (ISO) Turkiye imalat Sektori
ihracat iklimi Endeksi’nin Temmuz 2023 dénemi
sonugclari agiklandi. Endekste esik deger olan
50'nin Uzerinde olgllen tim rakamlar ihracat
ikliminde iyilesmeye, 50’nin altindaki degerler ise
bozulmaya isaret ediyor. Haziran’'da 51,1 olan
istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sektérii
ihracat iklimi Endeksi, Ust tste Gglnci kez aylik
bazda azalarak Temmuz ayinda 50,3’e geriledi.
Bu rakam, uluslararasi talep kosullarinda
yasanan gug¢lenmenin ¢ok hafif olduguna isaret
etti.

istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (iBB) Ulagim
Koordinasyon Merkezi (UKOME) toplantisinda,
toplu ulagim ucretlerine yluzde 51,52 oraninda zam
yapildi. Kabul edilen zam teklifi kapsaminda, tam
elektronik bilet Gcreti 9,90 liradan 15 liraya, 6grenci
elektronik bileti 4,83 liradan 7,32 liraya, 6gretmen
elektronik bileti 7,09 liradan 10,74 liraya, tam
abonman Ucreti 777 liradan 1177 liraya, 6grenci
abonman ucreti ise 140 liradan 212 liraya yukseldi.
Taksilerde taksimetre acilis Ucreti 12,65 liradan
19,17 liraya, sari taksi mesafe dcreti kilometre
basina 8,51 liradan 13,75 liraya, sarl taksi zaman
tarifesi Ucreti saatlik 100,80 liradan 152,73 liraya,
sari taksi indi-bindi Ucreti ise 40 liradan 70 liraya
¢iktl. Minibuslerde en kisa mesafe Ucreti 7 liradan 12
liraya cikarilirken, 6grenci icin bu Ucret 5 liradan 8
liraya yukseldi.

Yurt Dis1 Haberler

JPMorgan Stratejisti Marko Kolanovic, her ne
kadar son gunlerde piyasalar yumusak inig
senaryolarini fiyatlamaya baglasa da, bunun
gerceklesmesi zor bir ihtimal oldugunu ongordu
ve hisselerdeki defansif durusu koruduklarini
belirtti.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(SEC), Wall Street'in kayit tutma yodntemine
yonelik baskisini derinlestirirken, Wells Fargo ve
BNP Paribas, is yapmak igin WhatsApp gibi
resmi olmayan iletisimleri kullanan
calisanlarindan dolayr milyonlarca dolar ceza
Odeyecek. SEC yaptigi aciklamada, Wells Fargo
birimlerinin uzlasma icin 125 milyon dolar
odemeyi kabul ettigini ve BNP'nin 35 milyon
dolar 6deyecegini bildirdi. Bank of Montreal'in
istiraki ve Mizuho Financial Group'un menkul
kiymetler birimi de dahil olmak tzere 11 firma
piyasa dizenleyicisine, ceza ddemeyi kabul etti.

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, son
ekonomik verilerin yonunde herhangi bir ani
degisiklik olmazsa, Fed faiz oranlarini oldugu yerde
birakabilecedi agamada olabilecegini sdyledi.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi tarafindan
yayimlanan bir rapora gore ABD'nin bu yil petrol
Uretimi daha énce 6ngorilenden daha hizli artacak.
Rapora gore dretim 2024 yilinda ABD'de ve kiresel
capta artisg gosterecek.
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Sirket Haberleri

Erdemir (EREGL, Sinirh Negatif): Erdemir, 2C23’'de beklentimiz olan 3.119 milyon TL net zararin ve ortalama piyasa
beklentisi olan 2.843 milyon net zararin Gzerinde 3.999 milyon TL net zarar acikladi. Beklentimizin tGzerinde gergeklesen
net zararda, 4.494 milyon TL (HLY arastirma: 3.014 milyon TL) seviyesinde gerceklesen ertelenmis vergi ve 1.507
milyon TL seviyesinde gergeklesen net finansman gideri etkili oldu. Net satis gelirleri 2C23’'te beklentimiz olan 30.586
milyon TL'nin ve ortalama piyasa beklentisi olan 30.264 milyon TL’nin Uzerinde, yillik bazda %7,9 artis ile 37.346 milyon
TL (1.806 USD YoY %18 azalig) seviyesinde gergeklesti. FAVOK bizim beklentimiz olan 4.102 milyon TL'nin %6,8
altinda, piyasa beklentisi olan 3.403 milyon TL’nin ise %12,3 Uzerinde yillik bazda %65 azalisla 3.823 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise, yillik bazda 21,1 puan daralarak %10,2 seviyesinde gergeklesti.

Hisse Kodu EREGL F/K 78,3
Cari Fiyat (TL) 40,98 FD/FAVOK 15,6
52H En Yiksek (TL) 53,55 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 26,74 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 143.430,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.319,1 S1H -2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -14,7%
Endeks Payi (BIST100) 3,5% S3A -28,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -122,4%
3A Hacim (mn TL) 3.479,0 YB -35,2%

Logo Yazilim (LOGO, Negatif): 2C23'te sirketin konsolide satis gelirleri yillik bazda %56 artigla 572 milyon TL
seviyesinde gergeklesti (Kurum beklentimiz: 566 milyon TL, piyasa beklentisi: 569 milyon TL). Agiklanan rakam kurum
beklentimize ve piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Logo operasyonel karliliginda gorulen baskilanmalar nedeniyle
konsolide FAVOK yillik %10 artisla 174 milyon TL seviyesinde gerceklesti. (Kurum beklentimiz: 170 milyon TL, piyasa
beklentisi: 169 milyon TL). 2C23’te Logo’nun net kari yillik bazda %83 artisla 268 milyon TL seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan rakam, ortalama piyasa beklentisinin %6, kurum beklentimizin ise %5 Ustinde gerceklesti (Kurum
beklentimiz: 255 milyon TL, piyasa beklentisi: 254 milyon TL). Net kar tahminimizdeki sapma, sirketin bu donemde
beklentimizin UGzerinde net finansal gelir kaydetmesinden kaynaklandi. Logo Yazilim’in ikinci ¢eyrek finansal
sonuglarinin beklentileri kargilamasina ragmen, sirketin 2023 yili operasyonel karlilik beklentisinde yaptigi asagi yonlu
revizyon nedeniyle sonuglarin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu LOGO F/K 17,4
Cari Fiyat (TL) 88,05 FD/FAVOK 15,8
52H En Yiksek (TL) 92,70 FD/Satiglar 4,4
52H En Dusik (TL) 42,08 PD/DD 6,6
Piyasa Degeri (mn TL) 8.805,0
Piyasa Degeri (mn USD) 326,5 S1H -3,5%
Halka Agiklik Orani (%) 65% S1A -2,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -2,5%
Temettl Verimi 1,5% S1Y -76,5%
3A Hacim (mn TL) 62,5 YB -4,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri
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Koza Altin (KOZAL, Pozitif): Sirket Mollakara Altin Madeni Projesi kapsaminda, 31.03.2023 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi yapilan, 2022 Yili Umrek Raporu'nda da belirtildigi Uzere, tespit edilen yaklasik
4.758.000 ons cevher igin metallrjik test galismalari sonucunda, 417.222 ons altin ve 215.368 ons gumus rezerve
dénugstiruldd. Kaynak ve rezerv arttirma galismalari devam ediyor. Bu kapsamda, altin ve gimus Uretimine donuk
olarak, sirket Mollakara Projesi icin yatirnm karari almis olup, yapilan ihale ile tesisi kuracak yuklenici firma
belirlenerek, Fernas insaat A.S ile yapim sézlesmesi imzalandi. Sdzlesmenin ingaat isleri kisminin tutari 5 mir TL,
makine ve ekipman temini isleri ile ilgili kismi1 40,71 mn dolar tutarinda bulunuyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 20,9
Cari Fiyat (TL) 28,24 FD/FAVOK 31,4
52H En Yiksek (TL) 32,00 FD/Satislar 13,4
52H En Dusuk (TL) 6,71 PD/DD 7,2
Piyasa Degeri (mn TL) 90.438,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.353,9 SI1H 0,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A -13,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 10,3%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 81,7%
3A Hacim (mn TL) 29743 YB -28,0%

Tirk Hava Yollann (THYAO, Pozitif): THY 2C23’de bizim beklentimiz olan 11,4 mir TL'nin %19 piyasa beklentisi
olan 11,9 mir TL'nin ise %15 Uzerinde yillik bazda %50,2 artigla 13,7 mir TL net kar agikladi. Satis gelirleri ise hem
bizim hem de piyasa beklentisine paralel yillik bazda %49 artisla 107,6 mir TL olarak gergeklesti. FAVOK ise kurum

beklentimizin %8, piyasa beklentisinin ise %4,4 (zerinde

yillik bazda %67 artisla 25,6 mir TL seviyesinde

gerceklesti. FAVOK marji ise yilllk bazda 2,1 iyileserek %23,8 seviyesine ulasti. Agiklanan glcli operasyonel

sonuglari pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 6,7
Cari Fiyat (TL) 261,80 FD/FAVOK 6,2
52H En Yuksek (TL) 269,80 FD/Satiglar 1,5
52H En Dusuk (TL) 57,90 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 361.284,0
Piyasa Degeri (mn USD) 13.398,2 S1H 9,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 50% S1A 1,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 9,3% S3A 34,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 180,4%
3A Hacim (mn TL) 8.681,3 YB 51,3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 7.63x

Minimum 4.17x 4.17x
Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 5.94x 5.42x
Minimuma Uzaklik 3.46x 3.46x
Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Performans 40.5% 14.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %29 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 1.02x

Minimum 0.57x 0.57x
Maksimum 1.02x 1.61x
Ortalama 0.79x 0.95x
Minimuma Uzaklik 0.45x 0.45x
Maksimuma Uzaklk 0.00x -0.59x
Performans 68.1% 40.5%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %6.7 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 15.22x

Minimum 9.57x 7.28x
Maksimum 20.27x 20.27x
Ortalama 14.04x 10.55x
Minimuma Uzaklik 5.65x 7.94x
Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
Performans 68.0% 82.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %30.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 76.28
Minimum 40.2 0.0
Maksimum 76.4 98.9
Ortalama 54.0 56.7
Minimuma Uzaklk 36.1 76.3
Maksimuma Uzaklik -0.2 -22.6
Performans 3.9% 1.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 22.2 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19.5 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 84.8
Minimum 43.0 0.0
Maksimum 914 119.7
Ortalama 60.7 63.9
Minimuma Uzaklik 41.9 84.8
Maksimuma Uzaklik -6.6 -34.9
Performans -0.5% -0.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 24.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 21 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 63.4

Minimum 319 -1.3
Maksimum 63.9 89.6
Ortalama 46.4 50.9
Minimuma Uzakhk 315 64.7
Maksimuma Uzaklk -0.5 -26.2
Performans 2.2% 2.4%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 12.5 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%0.5 -%0.2
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%0.2 %0.7
7 Agustos 11:30  EuroBolgesi Sentix Yatirmei Giiveni Agustos -24.5 225
7 Agustos 15:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
7 Agustos 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bowman'in Konugmasi
7 Agustos 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Temmuz - -206.3
8 Agustos 02:50 Japonya (Odemeler Dengesi (milyar yen) Haziran 1500 1862.4
8 Austos Cin ihracat Yillik Degisim Temmuz -%13.2 %12.4
8 Agustos Gin ithalat Yillik Degisim Temmuz -%5.6 -%6.8
8 Agustos Gin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz 70 70.6
8 Agustos 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Temmuz %0.3 %0.3
8 Austos 09:00 Almanya TUFE (Yillk, Final) Temmuz %6.2 %6.2
8 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -65.0 -69.0
9 Agustos 04:30 Gin TUFE (Villk) Temmuz -%0.4 %0.0
9 Agustos 04:30 Gin UFE (Villik) Temmuz -%4.0 -9%5.4
10 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz %0.2 -%0.2
10 Austos 02:50 Japonya UFE (Villik) Temmuz %3.5 %4.1
10 Agustos 10:00 Tirkiye Issizlik Orani Haziran - %9.5
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%1.90 %11
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%4.95 -%0.2
10 Agustos 1530 ABD TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.2
10 Agustos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.2
10 Agustos 15:30 ABD TOFE (Villik) Temmuz %33 %3.0
10 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz %4.8 %4.8
10 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maas! Bagvurulan 5Agustos 230K 227K
10 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulan 29 Temmuz - 1700K
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanlar Temmuz - %13
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar Temmuz - %0.7
10 Agustos 23:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
11 Agustos 10:00 Tirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran 03 -1.93
11 Agustos Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Haziran - 89
11Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz %0.7 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz %2.3 %2.4
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncil) Agustos 715 716
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Meveut Kosullar (Oncii) Agustos 76.8 76.6
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncil) Agustos 66.5 68.3
11 Austos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Agustos - 3.4%
11 Agustos 17.00 ABD Michigan Universitesi 510 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



